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Vermogenslage

Konzern

Bilanzstruktur und -kennzahlen
Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2023 betrdgt die Konzern-Bilanzsumme 7.640,8 Mio. € und liegt damit um 108,3 Mio. € Uber dem
entsprechenden Wert des Vorjahres (7.532,5 Mio. €).

Das Anlagevermogen erhéhte sich um 774,3 Mio. € auf 4.726,2 Mio. €. Neben der gesteigerten Investitionstatigkeit vor allem in den
Geschéftsfeldern Energie und Wasser, Offentlicher Personennahverkehr und Telekommunikation wirkte sich insbesondere die
Erstkonsolidierung von fiinf neuen, erstmals voll konsolidierten Gesellschaften einschliel3lich der Aufdeckung stiller Reserven auf die

Steigerung aus.

Der Wert des Vorratsvermdgens belief sich im Berichtsjahr auf 556,8 Mio. €, dies sind 174,7 Mio. € mehr als im Vorjahr (382,1 Mio. €).
Ursdchlich sind im Wesentlichen ein héherer Bestand an unfertigen Erzeugnissen im Geschéftsfeld Energie und Wasser, eine
preisbedingt hohere Bevorratung von CO,-Zertifikaten und die Erstkonsolidierung einer energiewirtschaftlichen Beteiligung. Die
Forderungen und das sonstige Umlaufvermégen sanken gegentber dem Vorjahr um 814 Mio. € auf 1.946,5 Mio. €. Ausschlaggebend
war die Reduzierung der bei den Clearingbanken der RheinEnergie Trading hinterlegten Sicherheiten fur Initial Margins betreffend
Strom und Erdgas. Hintergrund waren nachlassende Preisvolatilitdten an den Energiemarkten und demzufolge eine merkliche
Entspannung der Liquiditatssituation.

Die Flissigen Mittel verdnderten sich nur leicht gegentiber dem Jahr 2022 und liegen bei 411,3 Mio. € (Vorjahr 438 Mio. €).

Das Eigenkapital belauft sich zum 31. Dezember 2023 auf 2.365,7 Mio. €, dies bedeutet einen kréftigen Anstieg um 628,1 Mio. €
gegeniber dem Vorjahr (1.737,6 Mio. €). Ursachlich sind Effekte aus der Erstkonsolidierung der rhenag und weiterer
energiewirtschaftlicher Beteiligungen sowie aus Thesaurierungen in den Jahresabschlissen einzelner vollkonsolidierter
Konzerngesellschaften. Das langfristige Fremdkapital betragt 2.358,3 Mio. €, nach 2.541,4 Mio. € im Vorjahr. Der Aufnahme eines
Schuldscheindarlehens im Geschéftsfeld Energie und Wasser stand dabei die Tilgung von Darlehen der RheinEnergie Trading
aufgrund geringerer Liquiditatsbedarfe zur Abdeckung von Margin-Verpflichtungen gegentber. Ebenfalls riicklaufig war das
kurzfristige Fremdkapital, das sich gegentiber dem Vorjahr um 336,7 Mio. € auf 2.916,8 Mio. € abbaute. Wahrend die Verbindlichkeiten
der RheinEnergie Trading aus erhaltenen Variation Margins sowie der Kaskadierung von Strom- und Gasfutures sowie die
kurzfristigen Kreditaufnahmen der SWK zur Liquiditatssicherung stark zurtickgingen, stiegen die Rickstellungen zur Risikovorsorge
im Geschaftsfeld Energie und Wasser an. Ebenfalls erhbhend wirkte die Erstkonsolidierung der neuen Konzerngesellschaften.

Durch den kraftigen Anstieg des Eigenkapitals bei einer gleichzeitig nur moderat gestiegenen Bilanzsumme erhohte sich die
Eigenkapitalguote von 23,1 % im Vorjahr auf 31,0 % im Berichtsjahr. Die Relation von Fremdkapital zu Eigenkapital sank gegentiber
dem Vorjahr von 333 % auf 223 %. Durch den Uberproportionalen Anstieg des Anlagevermégens gegeniber dem Eigen- und
langfristigen Fremdkapital fiel die Kennzahl Anlagendeckung von 108 % im Vorjahr auf 100 % im Berichtsjahr.

Mit den genannten Kennzahlen und ihrer positiven Entwicklung weist der Stadtwerke KéIn Konzern eine sehr zufriedenstellende

Bilanz- und Kapitalstruktur auf.
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Bilanzstruktur

2023 2022
Mio. € % Mio. € %
I
Anlagevermégen 4.726,2 61,8 3.951,9 52,5
Vorrate 556,8 73 382,1 51
Forderungen/sonstiges Umlaufvermégen” 1.946,5 25,5 2.760,5 36,6
Flussige Mittel 411,3 54 438,0 58
Gesamtvermogen 7.640,8 100,0 7.532,5 100,0
Konzern-Eigenkapital 2.365,7 31,0 1.737,6 23,1
Mittel- und langfristiges Fremdkapital 2.358,3 30,8 2.541,4 33,7
Kurzfristiges Fremdkapital 2.916,8 38,2 3.253,5 43,2
I
Gesamtkapital 7.640,8 100,0 7.532,5 100,0

“ einschlieBlich Rechnungsabgrenzungsposten und aktiver latenter Steuern

Bilanzstruktur 2023/2022
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GmbH

Die Bilanzsumme der SWK GmbH erhéhte sich im Berichtsjahr auf 2.115,1 Mio. € (Vorjahr 1.785,2 Mio. €). Der Anstieg betrifft auf der
Aktivseite ausschlieflich die Forderungen gegenlber verbundenen Unternehmen der SWK und hier insbesondere gegentber der
RheinEnergie Trading. Die Eigenkapitalquote fallt mit 39,6 % knapp 5 Prozentpunkte niedriger aus als im Vorjahr (44,2 %). Absolut
betrachtet legte das Eigenkapital um rund 48 Mio. € zu. Das Fremdkapital erhéhte sich gegentiber dem Vorjahr um rund 282 Mio. €,
wobei dieser Anstieg ausschliefSlich auf die Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternenmen der SWK entféllt. Diese
betreffen im Wesentlichen energiewirtschaftliche Beteiligungen, die ihre erhéhten Liquiditatsflisse im Cash Pool der SWK anlegten.
Das Anlagevermogen, das im Wesentlichen aus Finanzanlagen besteht, ist zu rund 114 % durch Eigen- und langfristiges

Fremdkapital gedeckt (Vorjahr rund 108 %). Auf dieser Basis verflgt die SWK GmbH weiterhin Gber eine gute Bilanz- und
Kapitalstruktur.
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