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Prognosebericht

Der Lagebericht und die weiteren Bestandteile dieses Konzernabschlusses enthalten Aussagen, die sich
auf die zukinftige Entwicklung der Konzerngesellschaften beziehen. Diese Aussagen stellen Einschat-
zungen dar, die auf Basis aller zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung zur Verfligung stehenden Infor-
mationen getroffen werden. Eine verldssliche Prognose ldsst sich aus heutiger Sicht aufgrund von Unge-
wissheiten hinsichtlich der wirtschaftlichen, regulatorischen, technischen und wettbewerbsbezogenen

Entwicklungen jedoch nicht abgeben.

GESAMTWIRT-  Die deutsche Wirtschaft befindet sich in einem kraftigen Aufschwung. Mit dem fur das Jahr 2018 von der
SCHAFTLICHE RAHMEN-  Bundesregierung projizierten, erneut deutlichen Wachstum von 2,4 % wrde das Bruttoinlandsprodukt
BEDINGUNGEN  (BIP) bereits das neunte Jahr in Folge zunehmen. Der Aufschwung stutzt sich mittlerweile auf eine breite
binnen- und auBenwirtschaftlich fundierte Basis. Der Beschaftigungsaufbau durfte durch das knapper
werdende Arbeitskrafteangebot etwas weniger schwungvoll verlaufen, die Arbeitslosenquote jedoch
trotzdem weiter auf 5,3 % sinken. Fur Arbeitgeber wird es in vielen Branchen und Regionen schwieriger,
die offenen Stellen in ihren Unternehmen erfolgreich zu besetzen. Die realen Bruttolohne und -gehélter
je Arbeitnehmer werden gegenUber dem Vorjahr voraussichtlich um 2,9 % steigen.

ENERGIE UND WASSER  Energiepolitische Rahmenbedingungen

Fur das Jahr 2018 wird erwartet, dass sich die Europdische Kommission, das Europdische Parlament und
die Mitgliedstaaten im Rahmen der sogenannten Verhandlungen auf einen Schlusskompromiss fur die
Legislativvorschldge des Pakets,Saubere Energie fir alle Europder” einigen werden. Weitere energiepoli-
tische Entwicklungen auf europdischer Ebene sind 2018 angesichts der Europawahlen im Jahr 2019 nicht

mehr zu erwarten.

Auf nationaler Ebene hdangen die energiepolitischen Entwicklungen mafigeblich von der neu gebilde-
ten Regierung ab. Erwartet werden Gesetzesvorschldge zur Reform der Finanzierung der Energiewen-
dekosten, zur Sicherstellung der Erreichung der deutschen Energie- und Klimaziele, z. B. durch einen
schrittweisen Ausstieg aus der Kohleverstromung, zur Umsetzung der Warmewende und zur Férderung
der Sektorenkopplung.

Ausblick zur Geschiaftsentwicklung

Nach den in den letzten Jahren erzielten Erfolgen bei der Gewinnung von neuen Konzessionen in der
rheinischen Region hat sich die RheinEnergie das Ziel gesetzt, die bestehenden Konzessionen zu erhal-
ten und bei entsprechender strategischer und wirtschaftlicher Sinnhaftigkeit auch neue Konzessionen
im regionalen Umfeld zu gewinnen.

Dartber hinaus soll die Zusammenarbeit mit anderen Energieversorgungsunternehmen weiter intensi-
viert und Dienstleistungen im Bereich der immer komplexer werdenden energiewirtschaftlichen Prozes-
se ausgebaut werden. Maf3gebender Treiber dieser Kooperationen ist die wirtschaftliche Sinnhaftigkeit

fur die beteiligten Partner. Geografisch wird auch hier die Region im Vordergrund des Interesses stehen.
Das Geschéftsfeld Energie und Wasser plant fur das Geschéftsjahr 2018 einen Umsatz (ohne Strom- und
Energiesteuer) aufVorjahresniveau. Im Vordergrund der Investitionstatigkeit steht neben laufenden Ersatz-

und Erweiterungsinvestitionen der Ausbau der erneuerbaren Energien.
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OFFEN TLICHER  Ftrdas Jahr 2018 wird damit gerechnet, dass die Nachfrage nach Leistungen des OPNVs wie in den Jah-
PERSONEN-  renzuvorweiter zunimmt. Analog geht die Planung der KVB von einem im Wesentlichen auf Neukunden
NAHVERKEHR  gestutzten leichten Anstieg der Fahrgastzahlen aus. Auf der Basis eines Beschlusses von VRS-Beirat und
VRS-Zweckverband erhohte die KVB die Ticketpreise zum Jahresbeginn 2018 durchschnittlich um 1,1 %,

um die zusatzlichen Belastungen aus steigenden Lohn- und Materialkosten kompensieren zu kdnnen.

Das Geschaftsfeld OPNV plant fiir das Geschéftsjahr 2018 gegeniber dem Vorjahr konstante Umsatz-

erlose.

Die Investitionsschwerpunkte, die Giberwiegend dem Ziel der Bindung und Hinzugewinnung von Fahr-
gasten dienen, werden neben den bereits in Betrieb genommenen Teilabschnitten der Nord-Std Stadt-
bahn (Anteil: rund 16 %) die Ersatzbeschaffung von Bussen und Bahnen (Anteil: rund 29 %) und der
Ausbau der Infrastruktur (Gbriger Strecken- und Haltestellenausbau; Anteil: rund 32 %) sein. Das Ubrige
Investitionsvolumen verteilt sich auf verschiedene sonstige Projekte.

HAFENUMSCHLAG UND  Die Weiterentwicklung des Unternehmensverbundes steht im Mittelpunkt der strategischen Uberle-
GUTERVERKEHR  gungenfurdie ndchsten finf Jahre. Ein elementarer Baustein in diesem Konzept ist die Entwicklung des
Industrieparks Kéln Nord. Die Freiflachen im Industriepark Nord schlieSen unmittelbar an das bestehen-
de KLV Terminal der HGK an. Das Terminal wurde in einer ersten Ausbaustufe vor wenigen Jahren ausge-
baut und in Betrieb genommen. Die Erweiterung des Terminals um zundchst eine weitere Ausbaustufe

ist planerisch abgeschlossen und soll Ende 2019 in die erweiterte Inbetriebnahme gehen.

Mit Blick auf das operative Geschaft wird fir 2018 erwartet, dass sich Verkehrsaufkommen und Trans-
portleistung im Eisenbahngiterverkehr in etwa auf dem Niveau des Berichtsjahres stabilisieren. Ahnlich
sehen die Prognosen fir die Binnenschifffahrt aus. Die Transportleistungen werden gegentber 2017 nur

geringfligig ansteigen.

Vor diesem Hintergrund plant das Geschéftsfeld Hafenumschlag und Guterverkehr fir 2018 mit gegen-
Uber dem Vorjahr stabilen Umsatzerlésen. Aufgrund der Erweiterung des KLV Terminals KéIn-Nord wird
sich das Investitionsvolumen der HGK deutlich erhéhen.

TELEKOMMUNIKATION Die flachendeckende Versorgung mit breitbandigem Internet kommt in Deutschland nur stockend vo-
ran. Die von der Bundesregierung formulierten Ausbauziele fiir 2014 und 2018 (75 % beziehungsweise
100 9% Abdeckung mit 50 Mbit/s) wurden beziehungsweise werden absehbar verfehlt. Trotzdem steigen
die im Netz transportierten Datenmengen und damit die von Geschéftskunden und Haushalten nach-
gefragten Anbindungskapazitaten weiter stetig. Daher gilt es, die Glasfaserinfrastruktur in Richtung Teil-
nehmer zu erweitern, vorhandene Accessnetze sinnvoll zu integrieren und zu ertlichtigen. Demzufolge
werden NetCologne und NetAachen im Rahmen der Multi-Access-Strategie die Flachendeckung des
Glasfasernetzes in ihrem jeweiligen Wirkungsgebiet deutlich ausweiten, zusétzliche kompakte Wohn-
anlagen der Wohnungswirtschaft Gber hybride Glasfaser- und Koaxialnetze (HFC) erschlie3en sowie die
FTTC-Abdeckung insbesondere im Nahbereich vorantreiben.

Die neuen IP-Technologien sind eingefihrt und kénnen fiir neue innovative Anwendungen wie zum Bei-

spiel Cloud-Dienste (Online Backup, Online Storage, ComCenter) und Media Services (Video on Demand,
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Interaktive Services, Gaming) genutzt werden. Auch im FTTB-Umfeld werden Innovationen konsequent
vorangetrieben. Mit Einflhrung von Gfast werden zuklnftig Bandbreiten bis zu 1.000 Mbit/s im FTTB-
Bereich erwartet.

Das Geschaéftsfeld plant fir 2018 einen moderaten Umsatzanstieg gegentiber dem Vorjahr.

Um auch in Zukunft nachhaltig positive Ergebnisse erwirtschaften zu kénnen, gilt es fir die AWB zum
einen, das in den letzten Jahren erreichte Effizienzniveau zu festigen und zu verbessern. Zum anderen
will das Unternehmen seine Marktposition als kundenorientierter Dienstleister kontinuierlich starken.
Auf Grund der stadtebaulichen Entwicklung in KoIn, insbesondere im Zusammenhang mit der Erneue-
rung der Fachhochschule in Deutz, ergeben sich EinflUsse auf die zukiinftige Betriebsstruktur der AWB.
So wird der derzeitige Standort in der GieBener Strafle aufgegeben und ein neuer Betriebshof in der
Christian-Stinner-Strafe errichtet. Vor diesem Hintergrund plant das Geschaftsfeld/die AWB fiir das Jahr

2018 mit einem starken Anstieg ihrer Investitionstatigkeit und moderat steigenden Umsatzerldsen.

Nachdem die Anliefermenge an Haus- und Sperrmll im Vorjahr nach vielen Jahren erstmals wieder
leicht angestiegen war, blieb sie nahezu unverandert. Ob sich diese Seitwartsentwicklung festigt, kann
nur abgewartet werden. Steigende Einwohnerzahlen in der Stadt KéIn sprechen mittelfristig fur einen
Anstieg dieser Mengen. Die Intensivierung der getrennten Sammlung von Bioabfallen und anderen
Wertstoffen kénnte diesem jedoch entgegenwirken. Die AVG geht fir 2018 davon aus, dass ihre Anla-
gen insgesamt gut ausgelastet sein werden. Dazu tragt auch der Entsorgungsvertrag mit der Stadt KéIn
mal3geblich bei. Jedoch erfordert die Volatilitdt der Markte unternehmerische Flexibilitdt bei der Akquise
von Drittmengen, sowohl von Kommunen als auch im europdischen Ausland. Die Bemhungen zusam-
men mit den Nachbarn der Deponie Vereinigte Ville weiteres Deponievolumen zu erschlieen, werden
fortgesetzt. Eine deutliche Erhohung des verfligharen Restvolumens durch Planung eines gednderten
Gelandeprofils bildet dabei die Basis der Uberlegungen. Aufgrund der wesentlichen Anderung wird ein

Planfeststellungsverfahren erforderlich werden.

Das Geschéftsfeld plant fiir 2018 ein gegentiber dem Berichtsjahr stabilen Umsatzverlauf.

Der SWK-Konzern plant fir 2018 konsolidierte Umsatzerlse, die mit mindestens 5 Mrd. € das Niveau des
Berichtsjahres wieder erreichen sollen. Die Investitionsplanung sieht fiir 2018 ein weiter ansteigendes
Volumen auf Uber 400 Mio. € vor, wobei die Investitionsschwerpunkte weiterhin in den Geschéftsfel-
dern Energie und Wasser sowie Offentlicher Personennahverkehr liegen werden. Die Investitionen wer-
den Uber Eigenmittel (im Wesentlichen ist dies der operative Cashflow), Zuschisse und die Aufnahme
langfristiger Darlehen finanziert. Der Konzernjahrestiberschuss wird voraussichtlich in einer Bandbreite
zwischen 65 und 75 Mio. € liegen. Wahrend die Ergebnisbeitrdge aus den Geschéftsfeldern Energie und
Wasser, Hafenumschlag und Guterverkehr sowie Telekommunikation stabil gegentiber dem Berichtsjahr
prognostiziert werden, wird in den Geschéftsfeldern OPNV sowie Abfallentsorgung und -verwertung

mit Ergebnisriickgdngen gerechnet.
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HOLDING  Die SWK GmbH plant flr 2018 einen Jahrestberschuss von rund 57 Mio. €, der damit rund 12 Mio. €
unter dem Jahresergebnis 2017 in Hohe von 69 Mio. € liegen wird.

Im Vergleich zum Berichtsjahr sind in der Planung Sondereffekte eliminiert, von denen 2017 insbesonde-
re die Ergebnisabfihrungen der GEW und der AWB positiv beeinflusst waren. Wahrend die Ergebnisab-
fihrungen der GEW und der HGK in etwa stabil bleiben sollten, plant die AWB fiir 2018 einen niedrigeren
Ergebnisbeitrag. Gleichzeitig werden die Verlustibernahmen fir die KVB und die KéInBader ansteigen.

Aus dem geplanten Jahrestberschuss fiir 2018 soll die Gesellschafterin Stadt KéIn eine Ausschiittung

von rund 48 Mio. € erhalten.

KoéIn, den 30. April 2018
Die Geschiftsfiihrung

Dr. Steinkamp Fenske
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